OPTINOVA

INVESTMENTAKTIENGESELLSCHAFT MIT TGV

Bekanntmachung zur Anderung
der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen*
far die OGAW-Sondervermdogen

Optinova Opportunities (ISIN: DEO00A1J3K94)
Optinova Global Value Equities (ISIN: DEO00A1J3117)
Optinova Optiworld (ISIN: DEO00A14N5W1)

Die bisherigen , Allgemeinen  Anlagebedingungen der genannten OGAW-
Sondervermdgen werden mit Wirkung zum 1. August 2016 neu gefasst.

Die Anderungen betreffen die Anderung der Kostenstruktur beziiglich der Vergiitung der
Verwahrstelle:

1) Anderung der Anlagebedingungen beziiglich der Vergiitung der Verwahr-
stelle fur das Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft ,,Optinova Op-
portunities” (8 17 Ziffer 1c) der Anlagebedingungen. Die Vergitung der
Verwahrstelle erhoht sich von 0,03 Prozent jéhrlich auf 0,0375 Prozent
jahrlich

2) Anderung der Anlagebedingungen beziiglich der Vergiitung der Verwahr-
stelle fur das Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft ,,Optinova Glo-
bal VValue Equities” (8§ 17 Ziffer 1c) der Anlagebedingungen. Die Vergu-
tung der Verwahrstelle erhoht sich von 0,03 Prozent jahrlich auf 0,0375
Prozent jahrlich

3) Anderung der Anlagebedingungen beziiglich der Verglitung der Verwahr-
stelle flr das Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft ,,Optinova Op-
tiworld* (8 18 Ziffer 1c) der Anlagebedingungen. Die Vergitung der
Verwahrstelle erhoht sich von 0,03 Prozent jahrlich auf 0,0375 Prozent
jahrlich

Die bisherigen Regelungen der § 17 Ziffer 1c) der Anlagebedingungen der Teilgesell-
schaftsvermdgen ,,Optinova Opportunities” und ,,Optinova Global Value Equities” sowie
die bisherige Regelung des § 18 Ziffer 1c) der Anlagebedingungen des Teilgesellschafts-
vermogens ,,Optinova Optiworld* waren wie folgt gefasst:

,,Die monatliche Vergutung der Verwahrstelle betragt 1/12 von héchstens 0,03Prozent
p.a. des Werts des TGV, mindestens jedoch EUR 1.000,00 pro Monat, errechnet aus dem
jeweiligen Monatsendwert. Es steht der Verwahrstelle frei, eine niedrigere Vergutung zu
erheben.**



Nunmehr wird der § 17 Ziffer 1c) der Anlagebedingungen der Teilgesellschaftsvermdgen
,Optinova Opportunities* und ,,Optinova Global Value Equities* sowie die bisherige
Regelung des § 18 Ziffer 1c) der Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermdgens
,Optinova Optiworld“ wie folgt gefasst:

,,Die monatliche Vergutung der Verwahrstelle betragt 1/12 von héchstens 0,0375Prozent
p.a. des Werts des TGV, mindestens jedoch EUR 1.000,00 pro Monat, errechnet aus dem
jeweiligen Monatsendwert. Es steht der Verwahrstelle frei, eine niedrigere Vergutung zu
erheben.*

Weitere Anderungen sind vornehmlich redaktioneller oder klarstellender Natur.

Nachfolgend sind die Allgemeinen Anlagebedingungen vollstandig abgedruckt, die fiir
alle oben genannten OGAW-Sondervermdgen gleichermalRen gelten.

Die Anderungen treten mit Wirkung zum 1.8.2016 in Kraft.

Die Anderungen der Allgemeinen Anlagebedingungen werden unter Beifliigung der voll-
stdndig abgedruckten Fassung der Allgemeinen Anlagebedingungen im elektronischen
Bundesanzeiger sowie auf der Homepage der Gesellschaft (www.optinovafonds.de) ver-
offentlicht.

Nachfolgend sind die vollstandigen Allgemeinen Anlagebedingungen der OGAW-
Sondervermdgen abgedruckt:



ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
der
Optinova Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,

Oberursel (Taunus)

(nachstehend ,,Gesellschaft” genannt)
und ihren Aktionaren

flr das von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermdgen gemall der OGAW-
Richtlinie

,Optinova Opportunities”

(nachstehend ,,TGV* genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.



ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1
Teilgesellschaftsvermdgen gemald der OGAW-Richtlinie

Das TGV ist ein nach MaRgabe der 88 117, 192 bis 213 Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend
das ,,KAGB*) ausgestaltetes Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft, das die Anlagestrategie

des Fondstyps eines Investmentvermdgens geméal der Richtlinie 2009/65/EG (nachfolgend die
»OGAW-Richtlinie*) verfolgt.

§2
Vermdgensgegenstande

1. Die Gesellschaft darf fur das TGV die folgenden Vermogensgegensténde erwerben:
a)  Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,
b)  Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB,
c) Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,

d)  Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemall 8 196 KAGB sowie an
entsprechenden auslandischen Investmentvermogen,

e)  Derivate gemal § 197 KAGB,
f) Sonstige Anlageinstrumente geméal3 § 198 KAGB,

83
Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlieflich im Interesse der Aktio-
nére.

2. Der Verwahrstelle obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diesen An-
lagebedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des 8§ 73 KAGB auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Néheres enthélt der Verkaufs-
prospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem TGV oder gegeniiber den Aktionéren fir

das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die VVerwahrstel-
le oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten
nach § 73 Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn



sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &duRere Ereignisse zurlickzu-
fiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmalRnahmen unab-
wendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschriften des biir-
gerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegenuber dem TGV oder den Ak-
tiondren fur sdmtliche sonstige Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Ver-
wahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§4
Anlageziel und Anlagestrategie

Die Gesellschaft soll fiir das TGV nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in diesen Anlagebedingungen, welche Ver-
maogensgegensténde flr das TGV erworben werden diirfen.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§5
Wertpapiere

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere fur Rechnung des
TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b)  sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in ei-
nem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (nach-
folgend die ,,Bundesanstalt*) zugelassen ist",

C) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europdischen

1

Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veroffentlicht. http:\\www.bafin.de.



d)

e)

f)

9)

h)

Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem or-
ganisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der Mit-
gliedsstaaten der Européischen Union oder auRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

es Aktien sind, die dem TGV bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmit-
teln zustehen,

sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Vermdgen des TGV gehdren,
erworben wurden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr.
7 KAGB genannten Kriterien erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB ge-
nannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Absatz 1 Buchstabe a) bis d) darf nur er-
folgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen des 8 193 Absatz 1 Satz 2
KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herrithren, welche ihrerseits nach diesem 8 5 erwerbbar sind.

86
Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die tblicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum

Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das TGV eine restliche Laufzeit von hiochstens 397 Ta-

gen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesam-

ten Laufzeit regelméRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht ange-

passt wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht

(nachfolgend die ,,Geldmarktinstrumente®), fir Rechnung des TGV erwerben. Die



Geldmarktinstrumente kdnnen auch auf Fremdwéahrung lauten. Geldmarktinstru-

mente diirfen nur erworben werden, wenn sie

a)

b)

d)

f)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt zugelassen ist,

von der Europaischen Union, dem Bund, einem TGV des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Euro-
paischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
oOffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehdrt begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den in Buchstabe a) und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjeni-
gen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und die-
se einhdlt, begeben oder garantiert werden oder

sie von anderen Emittenten begeben werden, die die Anforderungen des § 194
Absatz 1 Nr. 6 KAGB erftllen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatz 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie

die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfllen.

87
Bankguthaben



Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uiber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden. Die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwéhrung lauten.

88
Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Anteile an Investmentvermdgen ge-
maR der OGAW-Richtlinie erwerben. Anteile an anderen inlandischen TGV und an-
deren Investmentaktiengesellschaften mit verédnderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen AIF, kénnen erworben werden, sofern
sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullen.

2. Anteile an inlandischen TGV und Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an ausléandischen offenen
AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Satzung der Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital oder der Satzung bzw. den Anlagebedin-
gungen des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslan-
dischen AIF oder der auslédndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen
TGV, Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslédndischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

§9
Derivate

1. Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des TGV Derivate geméal § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einset-
zen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslas-
tung der nach 8 197 Absatz 2 KAGB festgesetzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der geméal § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen Derivateverordnung (nachfolgend ,,DerivateVV*) nutzen; Erlauterungen
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie ausschlieRlich Grund-
formen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kom-



binationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zul&ssigen Basiswer-
ten im TGV einsetzen. Komplexe Derivate aus geméal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zuléssigen Basiswerten durfen nur zu einem vernachléssigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach Maligabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des TGV fur das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des TGV uberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a)  Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB,

b)  Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Ter-
minkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften auf-
weisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere VVorzeichen
hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d)  Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e)  Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Hierbei darf der nach MaRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des TGV fiir das Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wahrungs-
risiko zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des Wertes des TGV (Ubersteigen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemalt § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem TGV zu-
zuordnende potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem



Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko des zu-
gehorigen Vergleichsvermdgens gemal 8 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des TGV (ber-
steigen.

4. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Aktionére
des TGV fur geboten hilt.

5. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemal § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wech-
seln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Ge-
sellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im néchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

6. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§10
Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf Sonstige Anlageinstrumente geméaR § 198 KAGB nur bis zur Grenze von
10 Prozent des Werts des TGV erwerben.

8§11
Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in
den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.
Die Gesellschaft kann, vorbehaltlich der in diesen Anlagebedingungen genannten
sonstigen Aussteller- und Anlagegrenzen, jeweils insgesamt bis zu 100 Prozent des
Werts des TGV in

a)  Wertpapiere (§ 193 KAGB),
b)  Geldmarktinstrumente (§ 194 KAGB),
C) Bankguthaben (8 195 KAGB) oder

d) in Anteile an Investmentvermdgen gemal? § 196 KAGB sowie in Anteile an
entsprechenden ausléandischen Investmentvermdgen investieren.



Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des TGV in sonstige
Anlageinstrumente im Sinne des 8 198 KAGB investieren.

Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlie3lich der in
Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) tber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des TGV
erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des TGV nicht lbersteigen. Die
in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des §
206 Absatz 1 und 2 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35 Prozent des Wertes des TGV anlegen. In Pfandbriefen und Kommu-
nalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens uber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des TGV
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher VVorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unter-
liegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel
nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergeben-
den Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers
vorrangig fur die féllig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des TGV in
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des TGV nicht Uberstei-
gen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV in Bankguthaben
im Sinne des § 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten,



b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c)  Anrechnungsbetrdgen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte

20 Prozent des Wertes des TGV nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 ge-
nannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft si-
cherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten VVermdgensgegen-
stdnde und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des TGV nicht (bersteigt.
Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

6. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Gren-
ze von 40 Prozent nicht berticksichtigt. Die in den Absatzen 2, 3, 5 und 6 genannten
Grenzen durfen abweichend von der Regelung in Absatz 5 nicht kumuliert werden.

7. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach
Mafgabe des § 8 Absatz 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV anlegen. In
Anteilen an Investmentvermdgen nach Malgabe des § 8 Absatz 1 Satz 2 darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV anlegen. Die Ge-
sellschaft darf fir Rechnung des TGV nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen inlandischen oder auslandischen Investmentvermdgens erwer-
ben.

8§12
Kredite

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent
des Wertes des TGV aufnehmen, wenn die Bedingungen der Aufnahme marktiblich sind und die
Verwahrstelle zustimmt.

8§13
Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ge-
maR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen auf unbe-
stimmte oder bestimmte Zeit gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wert-
papiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des TGV demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer, einschlieBlich konzernangehériger Unternehmen im
Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch (nachfolgend das ,,HGB*), bereits als Wertpa-
pier-Darlehen (ibertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des TGV nicht Uiber-
steigen.



2. Wird die Sicherheit fur die U(bertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft das Guthaben auf
Sperrkonten gemafl § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten. Alternativ darf
die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der
Waéhrung des Guthabens in folgende Vermogensgegenstande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b)  Anteile an Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend der von
der Bundesanstalt auf Grundlage des § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtli-
nien, oder

C) im Wege eines Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinstitut, das die jederzeiti-
ge Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrdge aus Sicherheiten stehen dem TGV zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisier-
ten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der 88 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Aktionédre gewahr-
leistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewi-
chen wird.

4. Die Gesellschaft darf Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegenstande flir das TGV
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemag.

8§14
Pensionsgeschéafte

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des TGV Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sin-
ne von 8 340b Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschéfte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die fiir das
TGV erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.



4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren sofern diese Vermdgensge-
genstdnde fiir das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten hierflr
sinngemal.

AKTIENKLASSEN

8§15
Aktienklassen

Fur das TGV werden keine Aktienklassen gebildet.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON AKTIEN / KOSTEN

8§16
Ausgabe und Riicknahme von Aktien

1. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Der Ausgabepreis entspricht
dem Aktienwert am Ausgabetermin zuzlglich eines eventuellen Ausgabeaufschlags.
Der Aktienwert ergibt sich aus der Division des Werts des TGV durch die Zahl der
umlaufenden Aktien, die Rechte an dem TGV gewdhren. Die Gesellschaft ermittelt
unter Kontrolle der Verwahrstelle den Wert des TGV auf Basis der jeweiligen Werte
seiner Vermogensgegenstande und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten abzuglich
der Verbindlichkeiten, passiven Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen.
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaR 88 168 und 169 KAGB
sowie der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (nachfol-
gend die ,,KARBV*).

2. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Absatz 1 der Satzung betragt bis zu
5 Prozent des jeweiligen Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrige-
ren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

3. Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ausgabetermin der nachste Borsentag
an dem der néchste Ausgabepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im Ver-
kaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
Ausgabetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Borsentag, an



dem ein Ausgabepreis ermittelt wird. Borsentage sind Tage, an denen die Frankfur-
ter Wertpapierborse zu Geschaftszwecken gedffnet ist.

Die Riicknahme von Aktien erfolgt zum Riicknahmepreis. Der Riicknahmepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Ricknahmetermin.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Riicknahmetermin der nachste Bérsen-
tag an dem der nachste Rlicknahmepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im
Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist
der Riicknahmetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Borsen-
tag, an dem ein Rucknahmepreis ermittelt wird.

Die Aktiondre haben das Recht, von der Gesellschaft die Riicknahme ihrer Aktien
am TGV zu verlangen. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Riicknahme von Ak-
tien besteht nur, wenn durch die Riicknahme das Gesellschaftsvermdgen den Betrag
von Euro 300.000 bzw. den Betrag des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals
nicht unterschreitet. Die Gesellschaft ist zudem berechtigt, die Riicknahme der Ak-
tien auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionére erforderlich machen kénnen.
Eine voriibergehende Aussetzung der Riicknahme ist insbesondere zuldssig, wenn
die sich aus der Riicknahme ergebenden Ruckzahlungspflichten nicht aus liquiden
Mitteln des TGV befriedigt werden kénnen, an dem die zuriickzunehmenden Aktien
Rechte gewahren. In diesem Fall ist die Gesellschaft zur Riicknahme der Aktien erst
verpflichtet, nachdem sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Aktionére, entsprechende Vermdégensgegenstande verduBert hat. Solange die Rilck-
nahme ausgesetzt ist, dirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte an
dem betreffenden TGV gewahren. § 98 Absatz 2 Satze 4 und 5 KAGB sind im Falle
der Aussetzung und der Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien zu beachten.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktionare auf Riicknahme ihrer Aktien erfllt wer-
den konnen, sind diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung, am
gleichen Tag geltend gemachte Anspriiche anteilig, zu erfillen.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bérsentaglich ermittelt. An gesetzli-
chen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen. Das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.



1.

§17
Kosten

Folgende Kosten der Gesellschaft werden dem TGV belastet:

a)

b)

Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

aa)

bb)

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des TGV eine jahrliche Ver-

gutung bis zur Hohe von 1,1 Prozent des Durchschnittswertes des TGV,

der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist

berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Gegebenenfalls weitere Vergiitungen, die an die Gesellschaft neben der

Verwaltungsvergitung zu zahlen sind, z.B.

M)

)

die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das TGV ge-
richtlich oder auflergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt
werden, eine Vergltung von bis zu 5 Prozent der fir das TGV -
nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren flr das
TGV entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrdge berechnen
und

die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierdarlehens- und Wertpapierpensi-
onsgeschaften fir Rechnung des TGV eine pauschale Vergitung
in Hohe von bis zu 40 Prozent der Reinertrage (Ertrage nach Ab-
zug und Ausgleich der Kosten in Zusammenhang mit diesen Ge-
schaften einschlief3lich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen)
aus diesen Geschiften. Ubersteigen die an Dritte zu zahlenden
Vergiitungen oder sonstigen Kosten im Zusammenhang mit die-
sen Geschéften die erzielten Ertrédge, werden diese von der Ge-
sellschaft getragen.

Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft zahlt fir die Administration des TGV an die Universal-

Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt, (nachfolgend der ,,Administrator*)

eine jahrliche Vergltung bis zur Héhe von 0,30 Prozent des Durchschnitts-

wertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet

wird. Es steht dem Administrator frei, eine niedrigere Vergutung zu erheben.

Der Betrag, der jéhrlich aus dem TGV nach den vorstehenden Buchstabe a)

aa) und b) als Vergitungen enthommen wird, kann insgesamt bis zu 1,4 Pro-



d)

zent des Durchschnittswertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines je-

den Monats errechnet wird, betragen.

Die monatliche Vergutung der Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens
0,0375 Prozent p.a. des Werts des TGV, mindestens jedoch EUR 1.000,00 pro
Monat, errechnet aus dem jeweiligen Monatsendwert. Es steht der Verwahr-

stelle frei, eine niedrigere VVergutung zu erheben.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des TGV:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

f)

99)

hh)

bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieBlich der bank-
ublichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermogensgegen-
stande im Ausland,;

Kosten flr den Druck und den Versand der fur die Aktiondre bestimm-
ten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahresabschlisse, Halbjahresberichte,
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiit-
tungen und Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers,
auBer im Fall der Informationen tber Verschmelzungen und der Infor-
mationen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

Kosten der Priifung des TGV durch den Abschlussprifer des TGV,

Kosten flr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprii-
chen durch die Gesellschaft fir Rechnung des TGV sowie der Abwehr
von oder gegen die Gesellschaft zu Lasten des TGV erhobenen An-
sprichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
TGV erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das TGV,



JJ)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes
anfallen kénnen;

kk)  Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
I)  Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des TGV durch Dritte;

mm) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten
Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusammen-
hang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

e) Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem TGV
die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (nachfolgend die ,, Transak-
tionskosten®).

f) Gemeinkosten und sonstige Aufwendungen, die nicht einem einzelnen TGV
zugeordnet werden konnen, gehen zu Lasten des Investmentbetriebsvermo-
gens. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil der Vergitung wird jeweils
dem Investmentbetriebsvermdégen zugewiesen.

Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlége offen zu legen, die dem TGV im Be-
richtszeitraum flr den Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlédge und Riicknahmeabschlége be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht die Ver-
gltung offen zu legen, die dem TGV von der Gesellschaft selbst, von einer Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer anderen Investmentaktiengesellschaft oder einer an-
deren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare o-
der mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesell-
schaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergltung fir
die im TGV gehaltenen Investmentanteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, SONSTIGES



8§18
Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wéhrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des TGV angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrége aus Investmentanteilen und
sonstigen Ertrage — unter Beriicksichtigung des zugehoérigen Ertragsausgleichs — sowie die Ver-
auflerungsgewinne im TGV wieder an.

8§19
Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des TGV macht die Gesell-
schaft einen Jahresbericht einschlielich Ertrags- und Aufwandsrechnung geman
§ 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemal § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des TGV wahrend des Geschaftsjahres auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft tbertragen oder das TGV wéhrend des Ge-
schaftsjahres auf ein anderes Teilgesellschaftsvermdgen oder einen EU-OGAW ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht geméR Absatz 1
entspricht.

4, Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen,
die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben
sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§20
Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermogen

1. Die Gesellschaft darf nach MalRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a)  samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten des TGV auf ein an-
deres bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Investmentvermogen,
oder eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Ubertra-
gen;

b)  samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines Investment-
vermogens oder einer anderen Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital in das TGV aufnehmen.



2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den 8§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das TGV darf nur mit einem Investmentvermdgen verschmolzen werden, wenn das
Ubernehmende oder neugegrindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist.

§21
Kindigung und Abwicklung des TGV

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des TGV mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach
Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unver-
zuglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
TGV zu verwalten. In diesem Falle geht das TGV bzw. das Verfugungsrecht Uber
das TGV auf die Verwahrstelle (iber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu ver-
teilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf
Vergltung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die flr
die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des TGV nach Maligabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des
§ 99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht nach § 19 Absatz 1 entspricht.

8§22
Laufzeit
Das TGV ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte Dauer errichtet.
823
Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des TGV beginnt am 1. Juli eines jeden Kalenderjahrs und endet am 30. Juni.
8§24

Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das TGV auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.



2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die
Ubertragung wird frilhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirk-
sam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das TGV wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

8§25

Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden
Rechtsvorschriften andern.

8§26
Erfullungsort, Gerichtsstand

1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Aktionér im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Ge-
sellschaft Gerichtsstand.



ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
der
Optinova Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,

Oberursel (Taunus)

(nachstehend ,,Gesellschaft” genannt)
und ihren Aktionaren

flr das von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermdgen gemald der OGAW-
Richtlinie

,Optinova Global Value Equities*

(nachstehend ,,TGV* genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.



ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1
Teilgesellschaftsvermdgen gemald der OGAW-Richtlinie

Das TGV ist ein nach MaRgabe der 88 117, 192 bis 213 Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend
das ,,KAGB*) ausgestaltetes Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft, das die Anlagestrategie
des Fondstyps eines Investmentvermdgens geméal der Richtlinie 2009/65/EG (nachfolgend die
»OGAW-Richtlinie*) verfolgt.

§2
Vermdogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das TGV die folgenden Vermogensgegensténde erwerben:

a)  Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,
b) Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB,
C) Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,

d)  Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemaR des § 196 KAGB sowie
an entsprechenden ausléandischen Investmentvermdgen,

e) Derivate gemaR § 197 KAGB, und
f) Sonstige Anlageinstrumente geméal § 198 KAGB.

83
Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhdangig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Aktio-
nare.

2. Der Verwahrstelle obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diesen An-
lagebedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mal3gabe des § 73 KAGB auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres enthalt der Verkaufs-
prospekt.

4, Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem TGV oder gegenuber den Aktionéren fur

das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die VVerwahrstel-
le oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten
nach § 73 Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn



sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &duRere Ereignisse zurlickzu-
fiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmalRnahmen unab-
wendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschriften des biir-
gerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegenuber dem TGV oder den Ak-
tiondren fur sdmtliche sonstige Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Ver-
wahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§4
Anlageziel und Anlagestrategie

Die Gesellschaft soll fiir das TGV nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in diesen Anlagebedingungen, welche Ver-
maogensgegensténde flr das TGV erworben werden diirfen.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§5
Wertpapiere

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere fur Rechnung des
TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b)  sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in ei-
nem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (nach-
folgend ,,Bundesanstalt“) zugelassen ist?,

C) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europdischen

2

Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt unter http:\\www.bafin.de veroéffentlicht.



Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem or-
ganisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der Mit-
gliedsstaaten der Européischen Union oder auRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem TGV bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmit-
teln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum TGV gehoren, erworben wur-
den,

g)  sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in 8 193 Absatz 1 Satz 1 Nr.
7 KAGB genannten Kriterien erfillen,

h)  es Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB ge-
nannten Kriterien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Absatz 1 Buchstabe a) bis d) darf nur erfolgen,
wenn zuséatzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGBKAGB er-
fullt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, wel-
che ihrerseits nach diesem 8 5 erwerbbar sind.

86
Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des 8 198 KAGB Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das TGV eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Ta-
gen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesam-
ten Laufzeit regelméRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht ange-
passt wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(nachfolgend die ,,Geldmarktinstrumente*), fir Rechnung des TGV erwerben. Die



Geldmarktinstrumente kdnnen auch auf Fremdwéahrung lauten. Geldmarktinstru-
mente dirfen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b)  ausschlieflich an einer Borse auerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt zugelassen ist?,

c)  von der Europdischen Union, dem Bund, einem TGV des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Euro-
paischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehdort begeben oder garantiert werden,

d)  von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den in Buchstabe a) und b) bezeichneten Mérkten gehandelt werden,

e)  von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjeni-
gen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und die-
se einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden, die die Anforderungen des § 194
Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB erfullen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn
sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfllen.

Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt unter
http:\\www.bafin.de verdffentlicht..






§7
Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwoIf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kdnnen bei einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden. Die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehal-
ten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwéhrung lauten.

§8
Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Anteile an Investmentvermdgen ge-
maR der OGAW-Richtlinie erwerben. Anteile an inlandischen TGV und anderen In-
vestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen
EU-AIF und auslandischen offenen AIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die
Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen.

2. Anteile an inlandischen TGV und Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslédndischen offenen
AlF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Satzung der Investmentaktien-
gesellschaft mit verénderlichem Kapital oder der Satzung bzw. den Anlagebedin-
gungen des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslan-
dischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdégens in Anteilen an anderen inlandischen
TGV, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslédndischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

§9
Derivate

1. Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des TGV Derivate gemal § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einset-
zen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslas-
tung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemé&R § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen Derivateverordnung (nachfolgend ,,DerivateV*) nutzen; Erléuterungen
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.



Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie ausschlieflich Grund-
formen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kom-
binationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zul&ssigen Basiswer-
ten im TGV einsetzen. Komplexe Derivate aus gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zulassigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachléssigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach Maligabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des TGV fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des TGV (berstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a)  Terminkontrakte auf die Basiswerte nach 8 197 Absatz 1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB,

b)  Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach 8§ 196 KAGB und auf Ter-
minkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften auf-
weisen;

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit méglich und

bb)  der Optionswert hdngt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere VVorzeichen
hat;

c)  Zinsswaps, Wéhrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d)  Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstabe aa) und Buchstabe bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente oder Derivate investieren, die von einem gem. § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem TGV zu-
zuordnende potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko (Risikobetrag) des zu-



gehorigen Vergleichsvermogens gemaR 8 9 der DerivateV (bersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des TGV (ber-
steigen.

4. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
nur zum Zwecke der Absicherung einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse
der Aktionére des TGV fur geboten halt.

5. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flr den Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geméal § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wech-
seln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Ge-
sellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

6. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§10
Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf Sonstige Anlageinstrumente gemal § 198 KAGB nur bis zur Grenze von
10 Prozent des Wertes des TGV erwerben.

§11
Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in
den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.
Die Gesellschaft kann, vorbehaltlich der in diesen Anlagebedingungen genannten
sonstigen Aussteller- und Anlagegrenzen, jeweils insgesamt bis zu 100 Prozent des
Wertes des TGV in

a)  Wertpapiere (8 193 KAGB),
b)  Geldmarktinstrumente (§ 194 KAGB),
C) Bankguthaben (§ 195 KAGB); oder

d) in Anteile an Investmentvermogen gemél § 196 KAGB sowie in Anteile an
entsprechenden auslandischen Investmentvermdgen

investieren. Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des TGV
in sonstige Anlageinstrumente im Sinne des 8198 KAGB investieren.



Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlie3lich der in
Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) tber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des TGV
erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des TGV nicht Ubersteigen. Die
in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des
§ 206 Absatz 1 und 2 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens (iber den Européischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35 Prozent des Wertes des TGV anlegen. In Pfandbriefen und Kommu-
nalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des TGV
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen dffentlichen Aufsicht unter-
liegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel
nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergeben-
den Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers
vorrangig fur die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des TGV in
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des TGV nicht lberstei-
gen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV in Bankguthaben
im Sinne des § 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,



c)  Anrechnungsbetrédgen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte

20 Prozent des Wertes des TGV nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 ge-
nannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die Gesellschaft si-
cherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten VVermdgensgegen-
stdnde und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des TGV nicht (bersteigt.
Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Gren-
ze von 40 Prozent nicht berticksichtigt. Die in den Absatzen 2, 3, 5 und 6 genannten
Grenzen durfen abweichend von der Regelung in Absatz 5 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach
MaRgabe des § 8 Absatz 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV anlegen. In
Anteilen an Investmentvermdgen nach Malgabe des § 8 Absatz 1 Satz 2 darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV anlegen. Die Ge-
sellschaft darf fir Rechnung des TGV nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen inlandischen oder auslandischen Investmentvermdgens erwer-
ben.

§12
Wertpapier-Darlehen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ge-
maR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen auf unbe-
stimmte oder bestimmte Zeit gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wert-
papiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des TGV demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehériger Unternehmen im
Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch (nachfolgend das ,,HGB*) bereits als Wertpa-
pier-Darlehen ubertragene Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des TGV nicht Uber-
steigen. Sofern fur die Rickerstattung des Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt
ist, muss die Riickerstattung spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpa-
piere fallig sein. Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu lbertragende Wertpa-
piere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des TGV bereits als
Wertpapier-Darlehen flr eine bestimmte Zeit Ubertragene Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des TGV nicht Ubersteigen.

Wird die Sicherheit fur die U(bertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft das Guthaben auf



Sperrkonten gemal? § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr 1 KAGB unterhalten. Alternativ darf
die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der
Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegensténde anzulegen:

a)  Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b)  Anteile an Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend
von der Bundesanstalt auf Grundlage des
8 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege eines Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut, das die je-
derzeitige Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrdge aus Sicherheiten stehen dem TGV zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisier-
ten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der 8§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Aktionédre gewahr-
leistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewi-
chen wird.

Die Gesellschaft darf Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewahren sofern diese Vermogensgegenstande fur das TGV
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemag.

8§13
Pensionsgeschéafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des TGV Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sin-
ne von § 340b Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten abschlieRen.

Die Pensionsgeschéfte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die fiir das
TGV erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.



4. Die Gesellschaft darf Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegenstande fir das TGV
erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten hierfur sinngemaR.

8§14
Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des TGV kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent
des Wertes des TGV aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind
und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§15
Aktienklassen

Fir das TGV werden keine Aktienklassen gebildet.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON AKTIEN / KOSTEN

8§16
Ausgabe und Riicknahme von Aktien

1. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Der Ausgabepreis entspricht
dem Aktienwert am Ausgabetermin zuzlglich eines eventuellen Ausgabeaufschlags.
Der Aktienwert ergibt sich aus der Division des Werts des TGV durch die Zahl der
umlaufenden Aktien, die Rechte an dem TGV gewahren. Die Gesellschaft ermittelt
unter Kontrolle der Verwahrstelle den Wert des TGV auf Basis der jeweiligen Werte
seiner Vermogensgegenstande und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten abzuglich
der Verbindlichkeiten, passiven Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen.
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemal 88 168 und 169 KAGB
sowie der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (nachfol-
gend die ,,KARBV").

2. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Absatz 1 der Satzung betrégt 5 Prozent des
Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen.

3. Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss

bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ausgabetermin der ndchste Bdrsentag
an dem der néchste Ausgabepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im Ver-
kaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der



Ausgabetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Boérsentag, an
dem ein Ausgabepreis ermittelt wird. Borsentage sind Tage, an denen die Frankfur-
ter Wertpapierborse zu Geschaftszwecken gedffnet ist.

Die Ricknahme von Aktien erfolgt zum Riicknahmepreis. Der Ricknahmepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Riicknahmetermin.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Riicknahmetermin der nachste Bérsen-
tag an dem der néchste Riicknahmepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im
Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist
der Riicknahmetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Borsen-
tag, an dem ein Ricknahmepreis ermittelt wird.

Die Aktionadre haben das Recht, von der Gesellschaft die Riicknahme ihrer Aktien
am TGV zu verlangen. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Riicknahme von Ak-
tien besteht nur, wenn durch die Riicknahme das Gesellschaftsvermdgen den Betrag
von Euro 300.000 bzw. den Betrag des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals
nicht unterschreitet. Die Gesellschaft ist zudem berechtigt, die Riicknahme der Ak-
tien auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionére erforderlich machen kénnen.
Eine voriibergehende Aussetzung der Ricknahme ist insbesondere zuldssig, wenn
die sich aus der Ricknahme ergebenden Riickzahlungspflichten nicht aus liquiden
Mitteln des TGV befriedigt werden kénnen, an dem die zuriickzunehmenden Aktien
Rechte gewahren. In diesem Fall ist die Gesellschaft zur Riicknahme der Aktien erst
verpflichtet, nachdem sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Aktionére, entsprechende Vermdégensgegenstande verduBert hat. Solange die Rick-
nahme ausgesetzt ist, dirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte an
dem betreffenden TGV gewahren. § 98 Absatz 2 Satze 4 und 5 KAGB sind im Falle
der Aussetzung und der Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien zu beachten.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktionare auf Riicknahme ihrer Aktien erfillt wer-
den konnen, sind diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung, am
gleichen Tag geltend gemachte Anspriiche anteilig, zu erfillen.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bérsentaglich ermittelt. An gesetzli-
chen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen; das N&here regelt der Verkaufsprospekt.



1.

§17
Kosten

Folgende Kosten der Gesellschaft werden dem TGV belastet:

a)

b)

Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

aa)

bb)

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des TGV eine jahrliche Ver-

gutung bis zur Hohe von 1,6 Prozent des Durchschnittswertes des TGV,

der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist

berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Gegebenenfalls weitere Vergiitungen, die an die Gesellschaft neben der

Verwaltungsvergitung zu zahlen sind, z.B.

M)

)

die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das TGV ge-
richtlich oder auflergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt
werden, eine Vergltung von bis zu 5 Prozent der fir das TGV -
nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren flr das
TGV entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrdge berechnen
und

die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierdarlehens- und Wertpapierpensi-
onsgeschaften fir Rechnung des TGV eine pauschale Vergitung
in Hohe von bis zu 40 Prozent der Reinertrage (Ertrage nach Ab-
zug und Ausgleich der Kosten in Zusammenhang mit diesen Ge-
schaften einschlief3lich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen)
aus diesen Geschiften. Ubersteigen die an Dritte zu zahlenden
Vergitungen oder sonstigen Kosten im Zusammenhang mit die-
sen Geschéften die erzielten Ertrédge, werden diese von der Ge-
sellschaft getragen.

Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft zahlt fir die Administration des TGV an die Universal-

Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt, (nachfolgend der ,,Administrator")

eine jahrliche Vergltung in Héhe von bis zu 0,30 Prozent des Durchschnitts-

wertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet

wird. Es steht dem Administrator frei, eine niedrigere Vergutung zu erheben.

Der Betrag, der jéhrlich aus dem TGV nach den vorstehenden Buchstabe a)

aa) und b) als Vergitungen enthommen wird, kann insgesamt bis zu 1,9 Pro-



d)

zent des Durchschnittswertes des TGV, der aus dem Werten am Ende eines

jeden Monats errechnet wird, betragen.

Die monatliche Vergutung der Verwahrstelle betrdgt 1/12 von héchstens
0,0375 Prozent p.a. des Werts des TGV, mindestens jedoch EUR 1.000,00 pro
Monat, errechnet aus dem jeweiligen Monatsendwert. Es steht der Verwahr-

stelle frei, eine niedrigere Vergutung zu erheben.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des TGV:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

f)

99)

hh)

bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieBlich der bank-
ublichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermogensgegen-
stande im Ausland,;

Kosten flr den Druck und den Versand der fur die Aktiondre bestimm-
ten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahresabschlisse, Halbjahresberichte,
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiit-
tungen und Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers,
auBer im Fall der Informationen tber Verschmelzungen und der Infor-
mationen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

Kosten der Priifung des TGV durch den Abschlussprifer des TGV,

Kosten flr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprii-
chen durch die Gesellschaft fur Rechnung des TGV sowie der Abwehr
von oder gegen die Gesellschaft zu Lasten des TGV erhobenen An-
sprichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
TGV erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das TGV,



JJ)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes
anfallen kénnen;

kk)  Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
I)  Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des TGV durch Dritte;

mm) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten
Aufwendungen anfallende Steuern, einschlieflich der im Zusammen-
hang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

e) Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem TGV
die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (nachfolgend die ,, Transak-
tionskosten®).

f) Gemeinkosten und sonstige Aufwendungen, die nicht einem einzelnen TGV
zugeordnet werden koénnen, gehen zu Lasten des Investmentbetriebsvermo-
gens. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil der Vergitung wird jeweils
dem Investmentbetriebsvermdgen zugewiesen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschldge und Ricknahmeabschldge offen zu legen, die dem TGV im Be-
richtszeitraum flr den Erwerb und die Ricknahme von Investmentanteilen im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergu-
tung offen zu legen, die dem TGV von der Gesellschaft selbst, von einer Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer anderen Investmentaktiengesellschaft oder einer an-
deren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare o-
der mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesell-
schaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergltung fir
die im TGV gehaltenen Investmentanteile berechnet wurde.



ERTRAGSVERWENDUNG, SONSTIGES

§18
Ausschittung

Fur die ausschittenden Aktienklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wéhrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentantei-
len sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften — unter Beriicksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus (Schlussausschittung). VerdauBerungsge-
winne und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsaus-
gleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage bei einer Ausschiittung teilweise,
in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im TGV bestimmt werden.

8§19
Rechnungslegung

Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des TGV macht die Gesell-
schaft einen Jahresbericht einschlielich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaf
8101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des TGV wahrend des Geschaftsjahres auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft tbertragen oder das TGV wéhrend des Ge-
schaftsjahres auf ein anderes Teilgesellschaftsvermdgen oder einen EU-OGAW ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1
entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen,
die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben
sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§20
Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermdgen

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der 88§ 181 bis 191 KAGB



a) sdmtliche Vermbgensgegenstédnde und Verbindlichkeiten des TGV auf ein an-
deres bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Investmentvermdogen,
oder eine Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem Kapital Ubertra-
gen;

b)  samtliche Vermbgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines Investment-
vermogens oder einer anderen Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital in das TGV aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den 8§ 182 bis 191 KAGB.

Das TGV darf nur mit einem Investmentvermdgen verschmolzen werden, wenn das
tibernehmende oder neugegrindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist.

§21
Kindigung und Abwicklung des TGV

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des TGV mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach
Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unver-
ziglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
TGV zu verwalten. In diesem Falle geht das TGV bzw. das Verfugungsrecht Uber
das TGV auf die Verwahrstelle Uiber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu ver-
teilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf
Vergutung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die flr
die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwabhrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des TGV nach Maligabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des
8 99 KAGB erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht nach § 19 Absatz 1 entspricht.



8§22
Laufzeit

Das TGV ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte Dauer errichtet.

§23
Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das TGV auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jah-
resbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach
Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Daten-
tragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das TGV wechseln. Der Wechsel bedarf
der Genehmigung der Bundesanstalt.

8§24
Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des TGV beginnt am 1. Juli eines jeden Kalenderjahres und endet am 30. Juni.
8§25

Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden
Rechtsvorschriften &ndern.

§ 26
Erfullungsort, Gerichtsstand

1. Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Aktiondr im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Ge-
sellschaft Gerichtsstand.



ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
der
Optinova Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen,

Oberursel (Taunus)

(nachstehend ,,Gesellschaft* genannt)
und ihren Aktionaren

fiir das von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermdgen gemél der OGAW-
Richtlinie

,Optinova Optiworld*

(nachstehend ,,TGV* genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.



ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1
Teilgesellschaftsvermdgen gemald der OGAW-Richtlinie

Das TGV ist ein nach Maligabe der §8 117, 192 bis 213 Kapitalanlagegesetzbuch (nachfol-
gend das ,,KAGB*) ausgestaltetes Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft, das die Anla-
gestrategie des Fondstyps eines Investmentvermégens gemdR der Richtlinie 2009/65/EG
(nachfolgend die ,,OGAW-Richtlinie*) verfolgt.

§2
Vermogensgegenstande

1. Die Gesellschaft darf fur das TGV die folgenden Vermdgensgegensténde erwerben:
a)  Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,;
b) Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB;
c) Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,;

d)  Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemal 8 196 KAGB sowie an
entsprechenden auslandischen Investmentvermogen;

e) Derivate gemaR § 197 KAGB;
f) Sonstige Anlageinstrumente geméal § 198 KAGB.

83
Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlieflich im Interesse der Aktio-
nére.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesell-
schaft abgeschlossenen Verwahrstellenvertrag.

3. Der Verwahrstelle obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diesen An-
lagebedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

4, Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des § 73 KAGB auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Néheres enthélt der Verkaufs-
prospekt.



5. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem TGV oder gegeniiber den Aktionéren fur
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstel-
le oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten
nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &duRere Ereignisse zurlickzu-
fiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmalRnahmen unab-
wendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschriften des biir-
gerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegenuber dem TGV oder den Ak-
tiondren fur sdmtliche sonstige Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Ver-
wahrstelle fahrléssig oder vorsétzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

84
Anlageziel und Anlagestrategie

Die Gesellschaft soll fir das TGV nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in diesen Anlagebedingungen, welche Ver-
madgensgegenstande flr das TGV erworben werden diirfen.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§5
Wertpapiere

1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere fir Rechnung des
TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

b)  sie ausschlielRlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in ei-
nem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-



d)

e)

f)

9)

h)

ten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (nach-
folgend die ,,Bundesanstalt“) zugelassen ist*;

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber
den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem or-
ganisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der Mit-
gliedsstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt;

es Aktien sind, die dem TGV bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmit-
teln zustehen;

sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Vermdgen des TGV gehdren,
erworben wurden;

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr.
7 KAGB genannten Kriterien erfillen;

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB ge-
nannten Kriterien erftllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Absatz 1 Buchstabe a) bis d) darf nur erfolgen,

wenn zusétzlich die Voraussetzungen des 8 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind.

Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrer-

seits nach diesem 8 5 erwerbbar sind.

8§86
Geldmarktinstrumente

4

Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht. http:\\www.bafin.de.



Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum

Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das TGV eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Ta-

gen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesam-

ten Laufzeit regelmé&Rig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht ange-

passt wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht

(nachfolgend die ,,Geldmarktinstrumente*), fur Rechnung des TGV erwerben. Die

Geldmarktinstrumente kénnen auch auf Fremdwahrung lauten. Geldmarktinstru-

mente dirfen nur erworben werden, wenn sie

a)

b)

d)

f)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Européischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

ausschlieBlich an einer Borse auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt zugelassen ist;

von der Europdischen Union, dem Bund, einem TGV des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Euro-
paischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
oOffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehdrt begeben oder garantiert werden;

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den in Buchstabe a) und b) bezeichneten Mérkten gehandelt werden;

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjeni-
gen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und die-
se einhdlt, begeben oder garantiert werden oder

sie von anderen Emittenten begeben werden, die die Anforderungen des § 194
Absatz 1 Nr. 6 KAGB erfiillen.



2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatz 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie
die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfillen.

§7
Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben kénnen bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten wer-
den. Die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Eu-
ropéischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf
Fremdwahrung lauten.

§8
Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Anteile an Investmentvermdgen ge-
malk der OGAW-Richtlinie erwerben. Anteile an anderen inldndischen TGV und an-
deren Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen AIF, kdnnen erworben werden, sofern
sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erftillen.

2. Anteile an inlandischen TGV und Investmentaktiengesellschaften mit verénderli-
chem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslédndischen offenen
AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Satzung der Investmentaktien-
gesellschaft mit verédnderlichem Kapital oder der Satzung bzw. den Anlagebedin-
gungen des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslan-
dischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdégens in Anteilen an anderen inlandischen
TGV, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslédndischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

§9
Derivate

1. Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des TGV Derivate gemal § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einset-
zen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslas-



tung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen Derivateverordnung (nachfolgend ,,DerivateVV*) nutzen; Erlauterungen
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie ausschlielich Grund-
formen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kom-
binationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswer-
ten im TGV einsetzen. Komplexe Derivate aus gemal? § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zul&ssigen Basiswerten durfen nur zu einem vernachléssigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des TGV fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des TGV Uberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a)  Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB,

b)  Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Ter-
minkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften auf-
weisen;

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit méglich und

bb)  der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere VVorzeichen
hat;

c)  Zinsswaps, Wéhrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d)  Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).



Hierbei darf der nach MafRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des TGV fir das Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wahrungs-
risiko zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des Wertes des TGV (bersteigen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemafR § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem TGV zu-
zuordnende potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko des zu-
gehorigen Vergleichsvermogens gemaR 8 9 der DerivateV (bersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des TGV uber-
steigen.

4. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Aktionére
des TGV fur geboten hilt.

5. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flr den Einsatz von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geméal § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wech-
seln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Ge-
sellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

6. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§10
Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf Sonstige Anlageinstrumente gemall § 198 KAGB nur bis zur Grenze
von 10 Prozent des Werts des TGV erwerben.

8§11
Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in
den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.
Die Gesellschaft kann, vorbehaltlich der in diesen Anlagebedingungen genannten
sonstigen Aussteller- und Anlagegrenzen, jeweils insgesamt bis zu 100 Prozent des
Werts des TGV in



a)  Wertpapiere (8 193 KAGB);
b)  Geldmarktinstrumente (§ 194 KAGB);
c)  Bankguthaben (8 195 KAGB) oder

d) in Anteile an Investmentvermoégen gemaR 8 196 KAGB sowie in Anteile an
entsprechenden ausléndischen Investmentvermdgen investieren.

Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des TGV in
sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB investieren.

Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlielich der in
Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) tber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des TGV
erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des TGV nicht lbersteigen. Die
in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des §
206 Absatz 1 und 2 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Européischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35 Prozent des Wertes des TGV anlegen. In Pfandbriefen und Kommu-
nalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens uber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des TGV
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher VVorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unter-
liegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel
nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergeben-
den Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers
vorrangig fur die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des TGV in
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des TGV nicht Uberstei-
gen.



4. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV in Bankguthaben
im Sinne des 8 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.

5. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten;

b)  Einlagen bei dieser Einrichtung;

c)  Anrechnungsbetrédgen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte;

20 Prozent des Wertes des TGV nicht tbersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz
3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesell-
schaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermdgensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des
TGV nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberuhrt.

6. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlenen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Gren-
ze von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absatzen 2, 3, 5 und 6 genannten
Grenzen durfen abweichend von der Regelung in Absatz 5 nicht kumuliert werden.

7. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach
Mafgabe des § 8 Absatz 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV anlegen. In
Anteilen an Investmentvermdgen nach MaRgabe des § 8 Absatz 1 Satz 2 darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV anlegen. Die Ge-
sellschaft darf fur Rechnung des TGV nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen inldndischen oder auslandischen Investmentvermdgens erwer-
ben.

§12
Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des TGV kurzfristige Kredite bis zur Héhe von
10 Prozent des Wertes des TGV aufnehmen, wenn die Bedingungen der Aufnahme marktiib-
lich sind und die Verwahrstelle der Aufnahme zustimmt.

8§13
Wertpapier-Darlehen



Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ge-
mal 8 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen auf unbe-
stimmte oder bestimmte Zeit gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wert-
papiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des TGV demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer, einschliel3lich konzernangehdriger Unternehmen im
Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch (nachfolgend das ,,HGB*), bereits als Wertpa-
pier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des TGV nicht Uber-
steigen.

Wird die Sicherheit fur die U(bertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft das Guthaben auf
Sperrkonten gemall § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten. Alternativ darf
die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der
Wiéhrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind;

b)  Anteile an Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend der von
der Bundesanstalt auf Grundlage des & 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtli-

nien;

C) im Wege eines Pensionsgeschéafts mit einem Kreditinstitut, das die jederzeiti-
ge Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrdge aus Sicherheiten stehen dem TGV zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisier-
ten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der 88§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Aktionédre gewahr-
leistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewi-
chen wird.

Die Gesellschaft darf Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegenstande fir das TGV
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemag.



8§14
Pensionsgeschéafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des TGV Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sin-
ne von 8 340b Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten abschlieRen.

Die Pensionsgeschéfte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die fiir das
TGV erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéhren sofern diese Vermdgensge-
genstdnde fur das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen des 8 13 gelten hierfiir
sinngemal.

AKTIENKLASSEN

8§15
Aktienklassen

Fur das Teilgesellschaftsvermdgen Optinova Optiworld werden keine Aktienklassen gebil-

det.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON AKTIEN / KOSTEN

8§16
Ausgabe und Ricknahme von Aktien

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grund-
sétzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Antei-
len voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Der Ausgabepreis entspricht
dem Aktienwert am Ausgabetermin zuzlglich eines eventuellen Ausgabeaufschlags.
Der Aktienwert ergibt sich aus der Division des Werts des TGV durch die Zahl der
umlaufenden Aktien, die Rechte an dem TGV gewdhren. Die Gesellschaft ermittelt



unter Kontrolle der Verwahrstelle den Wert des TGV auf Basis der jeweiligen Werte
seiner Vermdgensgegenstdnde und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten abzlglich
der Verbindlichkeiten, passiven Rechnungsabgrenzungsposten und Rickstellungen.
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemal 8§ 168 und 169 KAGB
sowie der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (nachfol-
gend die ,,KARBV*®).

Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Absatz 1 der Satzung betrdgt bis zu
5 Prozent des jeweiligen Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrige-
ren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Rucknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fiir
Rechnung des TGV zurilickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemaR § 98
Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn auRergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung geméaR Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mit-
tels eines dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten.

8§17
Ausgabe- und Rucknahmepreise

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die Ver-
kehrswerte der zu dem TGV gehdrenden Vermégensgegenstande abzliglich der auf-
genommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt
und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert).

Die Bewertung der Vermdégensgegenstande erfolgt gemal §8 168 und 169 KAGB
und der KARBV.

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am TGV, gegebenenfalls zuziiglich ei-
nes in den Anlagebedingungen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemall § 165
Absatz 2 Nr. 8 KAGB. Der Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert am TGV,



gegebenenfalls abziiglich eines in den Anlagebedingungen festzusetzenden Riick-
nahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrége ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag, soweit in den Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ausgabetermin der nachste Borsentag
an dem der néchste Ausgabepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im Ver-
kaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
Ausgabetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Borsentag, an
dem ein Ausgabepreis ermittelt wird. Borsentage sind Tage, an denen die Frankfur-
ter Wertpapierborse zu Geschaftszwecken gedffnet ist.

Die Ricknahme von Aktien erfolgt zum Riicknahmepreis. Der Ricknahmepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Riicknahmetermin.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Riicknahmetermin der nachste Borsen-
tag an dem der nachste Rlicknahmepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im
Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist
der Riicknahmetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Borsen-
tag, an dem ein Rlcknahmepreis ermittelt wird.

Die Aktionédre haben das Recht, von der Gesellschaft die Riicknahme ihrer Aktien
am TGV zu verlangen. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Riicknahme von Ak-
tien besteht nur, wenn durch die Riicknahme das Gesellschaftsvermdgen den Betrag
von Euro 300.000 bzw. den Betrag des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals
nicht unterschreitet. Die Gesellschaft ist zudem berechtigt, die Riicknahme der Ak-
tien auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionére erforderlich machen kénnen.
Eine voriibergehende Aussetzung der Ricknahme ist insbesondere zuldssig, wenn
die sich aus der Riicknahme ergebenden Riickzahlungspflichten nicht aus liquiden
Mitteln des TGV befriedigt werden kdnnen, an dem die zuriickzunehmenden Aktien
Rechte gewahren. In diesem Fall ist die Gesellschaft zur Riicknahme der Aktien erst
verpflichtet, nachdem sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Aktionére, entsprechende Vermdgensgegenstande verduBert hat. Solange die Rick-
nahme ausgesetzt ist, diirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte an



10.

dem betreffenden TGV gewdahren. 8 98 Absatz 2 Sétze 4 und 5 KAGB sind im Falle
der Aussetzung und der Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien zu beachten.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktiondre auf Ricknahme ihrer Aktien erfllt wer-
den konnen, sind diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung, am
gleichen Tag geltend gemachte Anspriiche anteilig, zu erfillen.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. An gesetzli-
chen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen. Das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

8§18
Kosten

Folgende Kosten der Gesellschaft werden dem TGV belastet:
a) Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

aa) Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des TGV eine jahrliche Ver-
gltung bis zur Hohe von 0,6 Prozent des Durchschnittswertes des TGV,
der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

bb)  Gegebenenfalls weitere Vergltungen, die an die Gesellschaft neben der
Verwaltungsvergitung zu zahlen sind, z.B.

(1) die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das TGV ge-
richtlich oder aufiergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt
werden, eine Vergltung von bis zu 5 Prozent der flr das TGV -
nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren flr das
TGV entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrdge berechnen
und

(2) die Gesellschaft erhélt fur die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierdarlehens- und Wertpapierpensi-
onsgeschaften fur Rechnung des TGV eine pauschale Vergitung
in Hohe von bis zu 40 Prozent der Reinertrage (Ertrage nach Ab-
zug und Ausgleich der Kosten in Zusammenhang mit diesen Ge-
schaften einschliellich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen)
aus diesen Geschaften. Ubersteigen die an Dritte zu zahlenden
Vergiitungen oder sonstigen Kosten im Zusammenhang mit die-



b)

d)

sen Geschéften die erzielten Ertrédge, werden diese von der Ge-
sellschaft getragen.

Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft zahlt fur die Administration des TGV an den Administrator
eine jahrliche Vergltung bis zur Héhe von 0,30 Prozent des Durchschnitts-
wertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird. Es steht dem Administrator frei, eine niedrigere Vergutung zu erheben.

Die monatliche Vergutung der Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens
0,0375 Prozent p.a. des Werts des TGV, mindestens jedoch EUR 1.000,00 pro
Monat, errechnet aus dem jeweiligen Monatsendwert. Es steht der Verwahr-

stelle frei, eine niedrigere Vergutung zu erheben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem TGV nach den vorstehenden Buchstabe a)
aa), b) und c) als Vergltungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,2
Prozent des Durchschnittswertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des TGV:

aa) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieRlich der bank-
ublichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermogensgegen-
stdnde im Ausland sowie etwaige negative Zinsen auf Guthaben;

bb)  Kosten flr den Druck und den Versand der fur die Aktionare bestimm-
ten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

cc) Kosten der Bekanntmachung der Jahresabschliisse, Halbjahresberichte,
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiit-
tungen und Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

dd) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers,
auBer im Fall der Informationen tber Verschmelzungen und der Infor-
mationen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

ee) Kosten der Prifung des TGV durch den Abschlusspriifer des TGV;



f)

9)

f)

99)

hh)

)

kK)

IN)

mm)

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten firr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des TGV sowie der Abwehr
von oder gegen die Gesellschaft zu Lasten des TGV erhobenen An-
sprichen;

Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
TGV erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das TGV;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindexes
anfallen kdnnen;

Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des TGV durch Dritte;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten
Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusammen-
hang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem TGV

die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermo-

gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (nachfolgend die ,, Transak-

tionskosten®).

Gemeinkosten und sonstige Aufwendungen, die nicht einem einzelnen TGV

zugeordnet werden konnen, gehen zu Lasten des Investmentbetriebsvermo-

gens. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil der Verglitung wird jeweils

dem Investmentbetriebsvermdégen zugewiesen.

Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht den Betrag der

Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen, die dem TGV im Be-

richtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-

den, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare



Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht die Ver-
gutung offen zu legen, die dem TGV von der Gesellschaft selbst, von einer Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer anderen Investmentaktiengesellschaft oder einer an-
deren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare o-
der mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesell-
schaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir
die im TGV gehaltenen Investmentanteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, SONSTIGES

§19
Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschéftsjahres flir Rechnung des TGV angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrage aus Investmentantei-
len und sonstigen Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — so-
wie die VerduRerungsgewinne im TGV wieder an.

§20
Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermdgen

1. Die Gesellschaft darf nach MalRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) sdmtliche Vermdgensgegenstédnde und Verbindlichkeiten des TGV auf ein an-
deres bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Investmentvermdgen,
oder eine Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital Ubertra-
gen;

b)  samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines Investment-
vermogens oder einer anderen Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital in das TGV aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den 8§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das TGV darf nur mit einem Investmentvermdgen verschmolzen werden, wenn das
ubernehmende oder neugegrindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist.

8§21
Rechnungslegung



Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des TGV macht die Gesell-
schaft einen Jahresbericht einschlieflich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaf
§ 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des TGV wahrend des Geschéftsjahres auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft lbertragen oder das TGV wahrend des Ge-
schaftsjahres auf ein anderes Teilgesellschaftsvermdgen oder einen EU-OGAW ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht geméR Absatz 1
entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der VVerwahrstelle und weiteren Stellen,
die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben
sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

8§22
Kindigung und Abwicklung des TGV

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des TGV mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach
Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unver-
zliglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
TGV zu verwalten. In diesem Falle geht das TGV bzw. das Verfligungsrecht tber
das TGV auf die Verwahrstelle iber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu ver-
teilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf
Vergltung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die flr
die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwabhrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des TGV nach MaRgabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MalRgabe des §
99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht nach 8 21 Absatz 1 entspricht.

8§23
Anderungen der Anlagebedingungen



1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen in Ubereinstimmung mit den jeweils
geltenden Rechtsvorschriften andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des TGV
betreffen, bedirfen sie auch der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Ge-

sellschaft.
3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dartiber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-

oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen In-
formationsmedien bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf
die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kos-
tenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anla-
gegrundsitze des TGV im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Be-
zug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntma-
chung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anla-
gebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information tber ihre Rechte nach
8§ 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaf-
ten Datentrdgers gemal’ § 163 Absatz 4 KAGB zu Uibermitteln.

4, Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze
jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntma-
chung.

8§24
Laufzeit

Das TGV ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte Dauer errich-
tet.

§25
Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das TGV auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jah-

resbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind tiber eine nach
Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Daten-



tragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das TGV wechseln. Der Wechsel bedarf
der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 26
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des TGV beginnt am 1. Juli eines jeden Kalenderjahrs und endet am 30.
Juni.

8§27
Erflllungsort, Gerichtsstand

1. Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Aktionér im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Ge-
sellschaft Gerichtsstand.
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